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Tet ana Marenych, Oleksandr Nakisko, Serhii Rudenko 

 
 

IMPROVEMENT OF THE ACCOUNTING AND FINANCIAL 

REPORTING SYSTEM IN UKRAINE CONSIDERING THE 

REQUIREMENT OF INTERNATIONAL STANDARDS AND 

THE LEGISLATION OF THE EUROPEAN UNION 

 
Formulation of the problem. Ukraine, on the way to aspire to become a 

member of the European community, directs its efforts to harmonize domestic 
legislation with the legislation of the European Union, including in the field of 
accounting. Prior to the adoption of the latest amendments to the Law of Ukraine 
«On Accounting and Financial Reporting in Ukraine», the harmonization of 
domestic accounting legislation with the regulations of the European Union took 
place only with the introduction of IFRS with national specifics. 

Nevertheless, the proper implementation by Ukraine of the Association 
Agreement with the European Union included the inclusion of a number of key 
provisions of the EU Directive No 2013/34/EU in the Law of Ukraine «On 
Accounting and Financial Reporting in Ukraine». The adopted Directive adds a 
number of inconsistencies with international standards, requiring amendments to 
the national accounting standards (standards) developed on the basis of IFRS. 

Analysis of recent research and publications. Problems of implementation of 
the EU legislation in the field of accounting in the legislative field of Ukraine are 
devoted to the scientific works of many scholars. Among them, K. Bezverkhiy, 
S. Golov, S. Zubilevich, O. Malyshkin, T. Marenych, A. Ozeran, N. Gura [1-4; 8; 
11; 13; 14] should be noted. The authors analyze the provisions of the EU Directive 
No. 2013/34/EU, highlighting issues that may arise when implementing it in 
national accounting law. However, scientists do not pay close attention to the 
analysis of European legislation in the field of accounting in terms of its 
application in Ukraine, taking into account the peculiarities of the implementation 
of IFRS in our country. 

The purpose of the study is to summarize the main differences between the 
provisions of the EU Directive No. 2013/34/EU, IFRS and (NAS(S)) and the 
definition of proposals for Ukraine in the area of harmonization of accounting and 
financial reporting legislation to the European Union and IFRS. 

Presenting main material. International accounting and financial reporting 
standards became part of national legislation at the beginning of accounting reform 
when the first (NAS(S)) was adopted. In the «pure» form of the IFRS in Ukraine 
began to be applied from 2011, and annually the range of financial reporting 
providers according to international standards is expanding. 

To date, open questions remain: timely publication of the official translation 
of current IFRSs on the website of the Ministry of Finance of Ukraine; the 
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appropriateness of the use of IFRS by other enterprises; comparability of the data 
of financial statements prepared for (NAS(S)) and IFRS by different economic 
entities, etc. 

Improving the accounting system in Ukraine should take into account not 
only the requirements of international standards, but also the legislation of the 
European Union. In order to bring the norms of the national legislation in the field 
of accounting and auditing in line with the requirements of the EU Directive No 
2013/34/EU in 2017, amendments to the Law of Ukraine «On Accounting and 
Financial Reporting in Ukraine» were adopted. By this time, according to S. Golov, 
the measures taken in the direction of adaptation of the legislation of Ukraine in the 
field of accounting to the EU regulations were confined to the introduction of 
IFRS, ignoring the EU Directives [3, p. 4]. 

A critical analysis of the main provisions of the EU Directive No. 
2013/34/EU allowed some generalizations to be made. For the purposes of drawing 
up, presenting and publishing financial statements and consolidated financial 
statements, the Directive establishes new criteria for the classification of 
enterprises. EU Member States may set limit values for criteria exceeding the 
values foreseen for certain categories of undertakings by the Directive. However, 
these limit values should not exceed the established limits (Table 1). 

 
Table 1 

Categories of enterprises and groups 

in accordance with the EU Directive No 2013/34/EU [4] 

Category 

Criteria 

(provided that at least two of the three criteria are 

met) 

balance 

currency 
net turnover 

the average number 

of employees 

employed during the 

fiscal year 

1.  2.  3.  4.  

Enterprises: 
micro 

Up to 350 
thousand 

euros 

Up to 700 
thousand euros 

Up to 10 people 

small 

Up to 4 
million euros, 
max. 6 million 

euros 

Up to 8 million 
euros, max. 12 
million euros 

Up to 50 people 

medium-sized 
Up to 20 

million euros 
Up to 40 

million euros 
Up to 250 people 

large  
More than 20 
million euros 

More than 40 
million euros 

More than 250 people 
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table 1 continuation 

Groups of 
enterprises: 
small 

Up to 4 
million euros, 
max. 6 million 

euros 

Up to 8 million 
euros, max. 12 
million euros 

Up to 50 people 

medium-sized 
Up to 20 

million euros 
Up to 40 

million euros 
Up to 250 people 

large  
More than 20 
million euros 

More than 40 
million euros 

More than 250 people 

 
Depending on the size of enterprises, the differentiation of financial reporting 

requirements is presented in the EU Directive No. 2013/34/EU. For small 
businesses, it is possible to draw up reduced balances and reports on profit and 
losses, and for medium-sized enterprises, reduced reports on profit and losses. The 
content of the notes to the financial statements for all enterprises is regulated, 
additional disclosure is provided for medium-sized and large enterprises with a 
state-owned shareholding, and separately for large enterprises and state-owned 
enterprises. 

The Directive for all enterprises, including entities of public interest, sets out 
the forms of annual financial statements in the balance sheet, report on profit and 
losses and forms of notes to the financial statements. At the same time, EU 
Member States may require enterprises, other than small enterprises, to include 
other reports in addition to the listed in the annual financial statements. Of course, 
most practicing accountants are reluctant to reduce the number of forms of 
financial reporting, but this issue needs to be balanced and consistent. 

It is necessary to take into account the needs of financial information of 
already formed groups of users for the effective regulation of the activities of 
business entities at all levels of management. 

For all categories of enterprises, EU Directive No. 2013/34/EU provides for 
the preparation of a management report, which should include a reliable overview 
of the development, performance and state of the enterprise, as well as a 
description of the main risks and uncertainties that it encounters. 

The review should include a balanced and comprehensive analysis of the 
development, performance and state of the enterprise, taking into account its size 
and complexity of its economic activity. The analysis may include both financial 
and non-financial key performance indicators that relate to a particular area of 
activity, including information on environmental and personnel issues. 

Small enterprises may be exempted from the obligation to prepare 
management reports, provided that they will be required to provide information in 
the notes to the financial statements regarding the acquisition of their own shares 
by the company. EU Member States may exempt small and medium-sized 
enterprises from the obligation to submit non-financial information. 

State-owned enterprises subject to the legislation of a EU Member State and 
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transferable securities admitted to trading on a regulated market in any EU Member 
State (investment firms) must submit a corporate governance statement in the 
management report. The report on corporate governance should be isolated in a 
separate section of the management report or in a separate report. 

The directive defines the requirements for the preparation of consolidated 
financial statements and the consolidated management report for a parent 
enterprise. At the same time, small groups of enterprises are exempted from 
reporting obligations, except in cases where any affiliated enterprise is a state-
owned enterprise. And medium-sized enterprise groups may not have these types 
of reporting. 

Disclosure of these annual financial statements and management report must 
be made by enterprises within a period which should not exceed 12 months from 
the balance sheet date, together with a conclusion provided by an official auditor or 
an audit firm. However, EU Member States may exempt enterprises from the 
obligation to publish a management report if a copy of the whole or a separate part 
of this report can be obtained at the first request and the price of such copy does not 
exceed the administrative costs of its production.  

Small enterprises may be exempted from disclosure of their profit and loss 
reports and management reports. Medium-sized enterprises may only publish 
reduced balances. If the annual financial statements are not publicly disclosed in 
the short version of these financial statements, then no audit opinion is required. 

Large enterprises and all state-owned enterprises operating in the extractive 
industry or harvesting forests in indigenous forests must compile and publish a 
report on annual payments to governments. If the payment made by one single 
payment or several coupled payments is less than 100,000 euros during the fiscal 
year, then it is optional to account for the report. 

The main changes in the domestic legislation in the field of accounting are as 
follows. Obligatory reporting on IFRS will be 2019 for enterprises that carry out 
activities for the extraction of minerals of national importance and enterprises of 
public interest. The latter, in particular, include financial institutions and large 
enterprises. 

At the same time for the accounting and financial reporting, a new 
classification of enterprises is foreseen. The size of an enterprise depends on three 
criteria for valuation: the book value of assets; net income from sales of products 
(goods, works, services); the average number of employees (Table 2). Depending 
on the size of the enterprises, a set of financial statements and a list of items that it 
will have to disclose will vary. 

An entity may fall into one or another group of enterprises (micro-
enterprises, small, medium-sized and large enterprises), provided that its indicators, 
at the date of the annual financial statements for the year preceding the reporting, 
meet at least two of the criteria. 
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Table 2 
Groups of enterprises in accordance with the Law of Ukraine «On Accounting 

and Financial Reporting in Ukraine» dated 16.07.1999 No. 996-XIV [7] 

Group of 

enterprises 

Criteria 

(provided that at least two of the three criteria are 

met) 

book value of 

assets 

net income from 

sales of products 

(goods, works, 

services) 

average 

number of 

employees 

micro-enterprises  
Up to 350 

thousand euros 
Up to 700 

thousand euros 
Up to 10 people 

small  
Up to 4 million 

euros 
Up to 8 million 

euros 
Up to 50 people 

medium-sized 
Up to 20 million 

euros 
Up to 40 million 

euros 
Up to 250 people 

large  
More than 20 
million euros 

More than 40 
million euros 

More than 250 
people 

 
An important innovation in the Law of Ukraine «On Accounting and 

Financial Reporting in Ukraine» is the separation for the purpose of accounting and 
financial reporting of enterprises of public interest. These include: issuers of 
securities whose securities are admitted to stock trading; banks and insurers; non-
state pension funds (except those belonging to micro and small enterprises); other 
financial institutions (other than those belonging to micro- and small enterprises), 
large enterprises. 

Such enterprises for accounting should necessarily create an accounting 
service headed by a chief accountant, which will consist of at least two persons. At 
the same time, the main accountant can be only a person: with full higher economic 
education; with experience in finance, accounting and taxation at least three years; 
without unpaid or unclaimed conviction for committing a crime against property 
and in the sphere of economic activity. 

The most significant changes were the procedure for compiling and 
submitting financial statements. For micro enterprises, small enterprises, non-profit 
associations and representations of foreign business entities, except for those 
obliged to prepare financial statements in accordance with international standards, 
the financial statements are reduced in terms of financial statements in the 
composition of the balance sheet and the statement of financial results. 

In accordance with the requirements of IFRS, financial statements should be 
compiled on the basis of taxonomy of financial statements, which provides for the 
composition of the articles and indicators of the financial statements and their 
elements that are subject to disclosure. The taxonomy of financial reporting will be 
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approved by the Ministry of Finance of Ukraine as a body that ensures the 
formation and implementation of state policy in the field of accounting. 

Domestic enterprises will add new forms of reporting – a management report 
and a payment report in favor of the state. Management report – a document that 
contains financial and non-financial information that characterizes the state and 
prospects of enterprise development and reveals the main risks and uncertainties in 
its activities. Such review should include a balanced and comprehensive analysis of 
the development, performance and state of the enterprise, taking into account its 
size and complexity of its economic activity. 

The analysis may include both financial and non-financial key performance 
indicators that relate to a particular area of activity, including information on 
environmental and personnel issues. From the submission of this report, micro and 
small enterprises have been released. And medium-sized enterprises have the right 
not to display non-financial information in the management report. 

Statement of Payments for the State – a document that contains detailed 
information on taxes, fees and other payments by enterprises payable in favor of 
the state in accordance with the law. It will be submitted by enterprises which 
activity is connected with extraction of minerals of the national importance, and at 
the same time they are of public interest. Today, the composition and form of the 
two reports are not officially approved. 

 
Conclusions 
 
As you can see, many of the provisions of EU Directive No. 2013/34/EU 

have been taken into account in the Law on Accounting. At the same time, the 
adoption of this directive has led to additional discrepancies with IFRS. In turn, 
National Accounting Statement (Standard) differ significantly from IFRS. 

In accordance with the Association Agreement between Ukraine and the EU, 
legislation on accounting and financial reporting needs to be modernized, which 
should be based on the provisions of this Directive. Necessary is a significant 
upgrade of existing NAS(S). Implementation of the Directive in the legislative field 
of Ukraine will ensure the elimination of disagreements between NAS(S) and 
IFRS, taking into account the requirements of this Directive, will improve the 
quality and transparency of financial reporting, which will positively influence the 
activation of investment attraction, the entrance to the world capital markets. 
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2012 2013 2014 2015 2016 
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0,8 0,8 0,69 0,64 0,63 

   - 
     

 , % 
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 є ,     є    
 є   13  2016 . № 440 [34].    
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– 41»         

        180000 , 
  – 7200000 .     

 7200000 .     . 3.  
 3 
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«  – 41»    

    
№ 

/  

     

1 2 3 4 5 

1.      
     
-   

180000 311 401 

2.      
     

-   

7200000 311 402 

3.    
     
     

7200000 631 311 

4.     
     
  

 

7200000 151 631 

5.     
     

    , 
   

72000000 286 151 

6.     
    

 

72000000 402 672 
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 . 3 
7.     

-   
72000000 680 712 

8.    
 

72000000 943 286 

9.    72000000 377 680 

10.  є    
    
     . 

72000000 672 377 

11.      72000000 712 791 
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72000000 791 943 
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 1 

      

№ 

/  

  

 
  

1 2 3 

1. 
-

 
  

1.     

2.  -   

3.  -   

4.    

2. 
 

 

1.       

2.     ( / ) 

3.    

4.         

3. 
 

 

1.     -   

2.       
 

3.     

4.     

4.  

1.      

2.  є -   
 

3.    

4.  є  є  5.  
є   

5. 

 
 

  
 

1.      -   

2.        
 

3.  

6. 
  

 
 

1.       

2.    

3.     

4.   

7. 
 

 

1.      
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3.  
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:   , -  , 
 , -  ’  .    

є   ,  є  
  .      
         ( . 

. 1). 

0
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30

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

І  , щ  ’ х   У , . Г я  У , щ  х   , .  
 

. 1.         
      2010-2016 . 

: [7-8] 
 

      [7]  2016    
’  13,6 . ,   5,6 % ,   2015 .    

2015     2014  ’   0,2   (1,3%) . 
         2014-2016 

. -  , , ’   є     
       

 ,    ’   , 
           

  .       
     ,   є   

  ,      є  
  ,   є , ,  

 .  
    ,     

2014–2016  ( . . 2). 
 2 

 ,      2014–2016  
 

  2014 2015 2016 
 2016/2015 

 %,  

1.  2.  3.  4.  5.  6.  

 
1304913
8 12886231 13605916 719685 ↑ 5,6% 

   4587265 4739590 4474151 -265439 ↓ 5,6% 
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 . 2 
 1606094 1898539 1827751 -70788 ↓ 3,7% 

 2438335 1320988 1542631 221643 ↑ 16,8% 

 877378 1072080 1271173 199093 ↑ 18,6% 

 1132078 1156907 1195089 38182 ↑ 3,3% 

 585019 765010 775823 10813 ↑ 1,4% 

 417401 413176 410732 -2444 ↓ 0,6% 

 101919 149620 217160 67540 ↑ 45,1% 

 120490 142883 206706 63823 ↑ 44,7% 

 132687 155768 171455 15687 ↑ 10,1% 

 37323 54001 165158 111157 ↑ 3  

 81838 108492 138202 29710 ↑ 27,4% 

 159012 68823 136021 67198 
↑ 1,9 

 

 69776 75777 105874 30097 ↑ 39,7% 

 55412 63305 77840 14535 ↑ 23% 

 44244 54835 70414 15579 ↑ 28,4% 

 39944 45999 54280 8281 ↑ 18% 

 30928 35308 52273 16965 ↑ 48% 

 35281 39501 49051 9550 ↑ 24,2% 

 35022 37849 48414 10565 ↑ 27,9% 

: [7-8] 

 
  ,     2016 , 

  5,6%,   2015  –  13,6  .  
 ,     2016 ,   

 –   4,474  ,     –  
1,828  .   – 1,543  .,  – 1,271  .,  –  
1,195  .      ,     
2016 ,   16,8%,   221,643 . .   2015 

.      2016     –  
  –    2015 ,  165,158 . .     

      1,9  –  136,021 . ., 
  –  48%,  52,273 . .,   –  44,7%,  206,706 . 

.,   –  45,1%,  217,16 . . 
   ,      

    ,        
є    .     
      .      

 ,         є. 
           

 ,       . 
, 95,3% ,     2016 , є  

  «  », 2% – « », 1,3% – « », 1,1% – 
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«  », 0,2% – «  » ( . . 3). 
 3 

         

2014 - 2016 . 

 

2014 2015 2016 
 

2016/ 

2015  
,

% 
 

,

% 
 , 

% 

1.  2.  3.  4.  5. 6.  7. 8.  

  46085 0,4 40479 0,3 33007 0,2 ↓ 18,5% 

 2556 0,0 615 0,0 195 0,0 ↓ 3,2  

 146804 1,1 137906 1,1 172848 1,3 ↑ 25,3% 

  9696854 74,3 11525239 89,4 12963324 95,3 ↑ 12,5%  

 
1109 0,0 101 0,0 2087 0,0 

↑ 20,7 
 

 1942 0,0 5431 0,0 5501 0,0 ↑ 1,3% 

  

  

494 0,0 17 0,0 6108 0,0 
↑ 359,3 

 

 341709 2,6 461638 3,6 266564 2,0 ↓ 42,3% 

 2811585 21,5 714805 5,5 156282 1,1 ↓ 4,6  

:  13049138 100 12886231 100 13605916 100 ↑ 5,6% 

: [7-8] 
 

 ,  2016  95,3%     
   ,   12,5%    2015  (89,4%).  

       2014 –2016  ( . 
. 4). 

 2014        ,  
        

,    .    
,  2016      

24,7 .  ,   6,5% ,   2015 .  2016 
 є     ’ ,   

 .       
  ,     ,   

  :  (42%), Є  (10,5%),  
(6%),  (5%),  (4,2%),  (4%). ,    

,      2014–2016    , 
,    –  ’ ,   ,   

  . 
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 4 

 ,      2014 – 2016  

  
2014 .,  

 

2015 ., 

 

2016 ., 

 

 2016/2015 

 % /  

1.  2.  3.  4.  5.  6.  

 22437671 23171251 24668233 1496982 ↑ 6,5% 

 7657021 9505713 10111086 605373 ↑ 6,4% 

 4671321 4110019 3859820 -250199 ↓ 6,1% 

 2152512 2442101 2893370 451269 ↑ 18,5% 

 2421169 1727308 1655775 -71533 ↓ 4,1% 

 1538160 1325546 1114457 -211089 ↓ 15,9% 

 450549 510537 930657 420120 ↑ 1,8  

 656102 755248 886120 130872 ↑ 17,3% 

 522350 678700 857728 179028 ↑ 26,4% 

Є  400427 350936 417949 67013 ↑ 19,1% 

 308908 294797 275987 -18810 ↓ 6,4% 

 161728 137442 150673 13231 ↑ 9,6% 

 117833 129311 146379 17068 ↑ 13,2% 

 172845 113373 122294 8921 ↑ 7,9% 

 96809 106451 105905 -546 ↓ 0,5% 

 90487 81601 104517 22916 ↑ 28,1% 

 151286 101298 96419 -4879 ↓ 4,8% 

 75962 87052 92835 5783 ↑ 6,6% 

 83207 98353 92733 -5620 ↓ 5,7% 

 99614 60710 89606 28896 ↑ 47,6% 

 47601 57303 80023 22720 ↑ 39,6% 

: [7-8] 

 
  ,       

        – 
        .  

       « » 
 –        ( . 

. 5).  
 2016  98,5%     

    ,   6,6%    2015 .  
         

2014-2016 .   [9]      
  2016   54,1  .,   45,7%    2015 . 

     2015     2014    49,9% 
( . . 6). 
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 5 
       2014 – 2016  

 
2014  2015   

2015/2014

2016  

2016/2015    , % 

1.  2.  3.  4.  5.  6.  7.  

  170720 185170 ↑ 8,5% 156157 0,6 ↓ 15,7% 

 201541 206598 ↑ 2,5% 224646 0,9 ↑ 8,7% 

  22065410 22779483 ↑ 3,2% 24287430 98,5 ↑ 6,6% 

:  22437671 23171251 ↑ 3,3% 24668233 100 ↑ 6,5% 

: [7-8] 

 6 
       2014-2016 . 

 
 

  2014 2015 2016 , %
 

2016/2015 

1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 

1  482,6 0 - - - 
2 181,1 209,6 310,4 0,6 ↑ 48,1% 
3 200,7 324,2 373,4 0,7 ↑ 15,2% 
4  877,4 1289,4 1749,9 3,2 ↑ 35,7% 
5 846,1 669,1 914,3 1,7 ↑ 36,6% 
6 169,0 225,3 349,4 0,6 ↑ 55,1% 
7 930,4 1527,2 2199,1 4,1 ↑ 44,0% 
8 1410,8 1565,3 2070,8 3,8 ↑ 32,3% 
9 -  946,8 1578,5 2292,8 4,2 ↑ 45,3% 

10 682,4 862,5 1247,9 2,3 ↑ 44,7% 
11 65,7 92,3 167,9 0,3 ↑ 1,8  
12 109,4 47,7 102,7 0,2 ↑ 2,1  
13 3569,8 5915,0 8418,5 15,6 ↑ 42,3% 
14 457,5 753,1 1155,3 2,1 ↑ 53,4% 
15 2725,3 4865,2 7336,3 13,6 ↑ 50,8% 
16 313,4 449,2 717,1 1,3 ↑ 59,7% 
17 127,2 170,2 266,5 0,5 ↑ 56,6% 
18 130,5 161,6 227,6 0,4 ↑ 40,8% 
19 128,7 161,4 240,0 0,4 ↑ 48,7% 
20 887,8 1081,5 1780,5 3,3 ↑ 64,6% 
21 793,2 1074,7 1888,4 3,5 ↑ 75,7% 
22 207,8 303,1 465,7 0,9 ↑ 53,7% 
23 271,1 310,9 409,5 0,8 ↑ 31,7% 
24 228,2 244,1 318,6 0,6 ↑ 30,5% 
25 154,8 207,8 311,9 0,6 ↑ 50,1% 
26 . 5788,0 9779,0 14706,6 27,2 ↑ 50,4% 
27 . 58,5 0 - - - 
28   2022,6 3257,9 4073,6 7,5 ↑ 25,0 % 

  24766,7 37126,1 54094,8 100,0 ↑ 45,7 % 

: [9] 
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’         
  ,       2016  (  

   ,   
   ,    . є ,   
 ): .  – 18,8  . (34,7%),  . – 8,4  

. (15,6%),  . – 7,3  . (13,6%), -  . –  
2,3  . (4,2%),  . – 2,2  . (4,1%). 

        
  2016  є : .  –  4,9  . (  50,1%), 
 . –  2,5  . (  42,3%),  . –  2,5  . (  

50,8%),  . –  0,8  . (  75,7%), -  . 
–  0,7  . (  45,3%). 

      [9],  
2016      2496,2  .  

       – є ,   45,5% 
,   2015 .        

  43,6%,     – є  –  75,6%.  
         

    2016    . 6. 
 

 6 
     

   
2014 .,  

. . 

2015 .,  

. . 

2016 .,  

. . 

 

2016/2015 

1.  2.  3.  4.  5.  

55.10 «       » 

  356574,9 583873,2 892707,1 ↑ 52,9% 

  – є   38415,0 53647,5 100179,3 ↑ 86,7% 

: 394989,9 637520,7 992886,4 ↑ 55,7% 

55.20 «         

 » 

  71632,7 77465,1 106150,8 ↑ 37% 

  – є   15511,4 17445,1 29185,2 ↑ 67,3% 

: 87144,1 94910,2 135336 ↑ 42,6% 

55.30 «          

» 

  871,6 1035,1 1066,5 ↑ 3% 

  – є   257,5 128,9 201,8 ↑ 56,6% 

: 1129,1 1164 1268,3 ↑ 9% 

55.90 «     » 

  21453,3 20145 34201 ↑ 69,8% 

  – є   3829,9 5047,4 7408,3 ↑ 46,8% 

: 25283,2 25192,4 41609,3 ↑ 65,2% 
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  64350,4 71179,5 80413,7 ↑ 13% 

  – є   19170,8 23857,6 38881,4 ↑ 63% 

: 83521,2 95037,1 119295,1 ↑ 25,5% 

79.12 «   » 

  108511,4 133171 175356,5 ↑ 31,7% 

86.10 «   »* 

  619935,5 728695,5 1030437,9 ↑ 41,4% 

*    є  1/5      
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 ґ       
    ’      
     ’є   [1, . 27]. 
   ,    є 

        ,  , 
  ,  є   , , 

  ,   . ,   
 «  »   «  
», «   », «   
», «   » ( . . 1).  

 . . є,  «     
  ,       

   ,  є     
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  є  , ,  є  
  ’  » [2, . 326]. 
  ,  ,    , 
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Leszek Michalczyk 

 

MODEL DETEKCJI BENEISHA JAKO NARZ DZIE DO WYKRYWANIA 

MANIPULACJI KSI GOWYCH W WARUNKACH POLSKIEJ USTAWY 

BILANSOWEJ 

Wst p 

Co najmniej od 3 dziesięcioleci istotnym problemem analiz 

rachunkowo ciowych jest kwestia wykrywania manipulacji danymi księgowymi, 

ubarwiania tych danych, czy wręcz – tworzenia danych fikcyjnych. Tworzenie 

fikcyjnych aktywów z warto ci ponoszonych kosztów bieżących, a przez to i 

ubarwianie bieżącego wyniku finansowego do warto ci tak imponujących jak w 

przypadku amerykańskiego Enronu, skończyło się nie tylko upadkiem tej firmy, co 

prawda odwleczonym nieco w latach, ale również i podważeniem jako ci kontroli 

stosowanej przez audytorów księgowych Wielkiej Piątki (Arthur Andersen). 

Efektem było też dążenie do wypracowania bardziej obiektywnych niż stosowane 

w działaniach audytorów księgowych, działaniach opartych często na metodach 

analiz materiałów niepełnych, statystycznych metod badań sprawno ci 

ekonomicznej przedsiębiorstw. Jedną z takich metod jest opracowana w latach 

2001-2014 metoda detekcji manipulacji księgowych Messoda D.Beneisha. Analizie 

możliwo ci wykorzystania tej metody na gruncie uwarunkowań polskiej ustawy 

bilansowej po więcony jest niniejszy artykuł. 
 

 

Zakres manipulatywnych elementów polskiego prawa bilansowego 

 

Wprowadzone ustawą z 1994 r. do polskiego życia gospodarczego przepisy 

bilansowe5 sankcjonowały istniejące zasady możliwych do zastosowania wersji 

rozwiązań księgowych. Każda z nich mogła skutkować odmiennymi warto ciami 

wskazywanymi w rocznych sprawozdaniach finansowych, bilansie i rachunku 

zysków i strat. Zróżnicowanie było pochodnymi: momentu aktywizacji kosztu bąd  

przychodu a także ich warto ci bieżąco przypisywanej do danego okresu 

sprawozdawczego. 

Prawne usankcjonowanie możliwo ci wyboru przez przedsiębiorstwo metod 

rozliczania jego kosztów powiązanych z warto cią aktywów trwałych (np. metody 

amortyzacji) czy aktywów obrotowych (np. metody rozliczeń zapasów) skutkuje 

możliwo cią powstania wielu różnych sprawozdań finansowych operujących 

różnymi danymi liczbowymi. Wszystkie tak powstałe, z zastosowaniem zasad 

                                                            
5 Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (t.j.: Dz.U.z 2016 r., poz.1047 z pó n.zm.) 
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rachunkowo ci wariantowej6, sprawozdania finansowe będą poprawne, faktycznie 

prezentujące osiągnięcia ekonomiczne przedsiębiorstwa i za każdym razem 

niemożliwe do podważenia przez nawet najbardziej rzetelnie podchodzących do 

swych obowiązków audytorów (biegłych rewidentów). Równocze nie nadanie 

rachunkowo ci przedsiębiorstw normy prawnej ustawy7 oznacza, że żaden akt 

prawny niższego rzędu nie może kwestionować i narzucać innych, bardziej 

unitaryzujących podej ć. Podej ć, które minimalizowałyby możliwo ć wyboru 

stosowaną przez przedsiębiorcę. Wyboru, który przekazany przedsiębiorstwu 

pozwala mu na nadawanie warto ci swym działaniom gospodarczym niemalże 

każdej liczby mieszczącej się w przedziale otwartym ograniczonym warto ciami 

„zera” oraz faktycznie poniesionego wydatku pieniężnego. Decyzyjno ć w kwestii, 

jaką warto ć przedsiębiorstwo zechce wykazać w bieżącym okresie8 – 

ustawodawca pozostawił temu wła nie przedsiębiorstwu. 

Dodatkowym, sprzecznym z interesem społecznym, aspektem dowolno ci 

stosowanym w przepisach polskiej ustawy o rachunkowo ci okazała się kwestia 

rezerw tworzonych w przedsiębiorstwach państwowych poddanych procedurze 

prywatyzacji (sprzedaży podmiotom prywatnym). Wprowadzenie rezerw 

pozwalało na księgowe obniżenie warto ci podmiotu i łatwiejszą jego sprzedaż. Po 

prywatyzacji rezerwy te były rozwiązywane wpływając dodatnio na wynik 

finansowy9. Taka sytuacja powodowała wrażenie wzrostu efektywno ci 

funkcjonowania przedsiębiorstw po prywatyzacji, nawet jeżeli nie podejmowały 

one żadnej działalno ci gospodarczej a ich aktywa były przez nowych wła cicieli 

wyprzedawane a sam podmiot po takiej wyprzedaży – likwidowany. 

Kluczowymi, najczę ciej stosowanymi, strefami rachunkowo ci wariantowej 

w polskim prawie bilansowym wskazuje się w poniższej tabeli (tab. 1). 

 
 
 
 

                                                            
6 L.Michalczyk, Rola inżynierii rachunkowości w kształtowaniu wyników finansowych 

przedsiębiorstw, Woltes Kluwer, 2013, s.48 i n. 
7 J. Stępniewski, Audyt i diagnostyka firmy, Wyd.AE we Wrocławiu, 2001. 
8 A. Kister, Raportowanie zorientowane na wartość przedsiębiorstwa, „Zeszyty Teoretyczne 
Rachunkowo ci“, 2009, nr (51) 107. 
9 Z reguły stosuje się jeden z dwóch modeli prywatyzacji: 1) pierwszy – polegający na 
przeprowadzeniu publicznej licytacji zwany jest niekiedy modelem belgijskim (w oparciu o procesy 
prywatyzacyjne przeprowadzane w okresie powojennym w stosunku do przedsiębiorstw 
belgijskich), 2) drugi – polega na wyłonieniu (wybraniu) kilku potencjalnych nabywców z którymi 
przeprowadza się rozmowy  dotyczące sprzedaży. Ze względu na brak jawno ci łatwo w takim 
przypadku o uzyskanie dodatkowych, poza ewidencjonowanymi, korzy ci materialnych dla 
decydentów. Patologie procesu prywatyzacji według modeli opracowanych przez profesora 
Instytutu Marksizmu i Leninizmu, Leszka Balcerowicza, zakładały ograniczanie dostępu dla 
potencjalnych oferentów. 
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Tab. 1 
Zakres najcz ściej stosowanych legalnych operacji w ramach  

rachunkowości wariantowej 
Lp Zakres zastosowanie Pożądany efekt

księgowy Ekonomiczny 

finansowy podatkowy 

1 koszty Odpisy 
amortyzacyjne 

Zróżnicowanie 
metod (liniowa, 
degresywna, 
progresywna, 
jednorazowego 
odpisu, jednostek 
produkcyjnych) 

Uzyskanie kredytu 
przez wzrost 
wyniku 
finansowego 
wskutek 
zmniejszenia 
warto ci bieżącego 
odpisu 

Zwiększenie 
warto ci 
bieżącego odpisu 
stosując wybraną 
metodę lub 
scalając aktywa o 
różnej kategorii 
(rozbudowa 
aktywów 
trwałych, 
zwiększenie 
warto ci brutto) 

Rozliczenia 
aktywów 
obrotowych 

Zróżnicowanie 
metod kalkulacji 
oraz obrotu 
zapasami 

Zwiększenie 
warto ci aktywów z 
wykorzystaniem 
metod rozliczeń np. 
cen ewidencyjnych 
na zróżnicowanym 
poziomie rotacji 
aktywów 

Szybsze 
aktywowanie 
kosztów niż w 
przypadku 
jednostkowej 
identyfikacji 
rozchodu 

2 przychody Sprzedaż 
przekształconych 
towarów na aktywa 
trwałe 
(wyposażenie 
witryn sklepowych)

Przyspieszenie 
uznania kosztów 
(amortyzacja) po 
przekształceniu 
towaru w aktywa 
trwałe 

Zmniejszenie 
wyniku 
finansowego 

Przyspieszenie 
aktywowania 
kosztów uznanych 
podatkowo 

Zastosowanie cen 
transferowych 

Przyspieszenie 
możliwo ci 
wykazania 
przychodów 
niepodatkowych 

Wykazanie 
pożądanych 
warto ci w 
sprawozdaniu 
finansowym 

Brak – odno nie 
przepisy ustaw 
podatkowych 
wykluczają 
wariantowo ć 

3 Pozycje 
bilansu 

Zobowiązania 
warunkowe 

Naliczanie 
zwiększa sumy 
bilansowe tworząc 
wrażenie większego 
podmiotu 
gospodarczego 

Zakwalifikowanie
do większych 
podmiotów 
zwiększa wrażenie 
wiarygodno ci 
danego 
przedsiębiorstwa 

Brak 
 
 
 
 
 
 

Wycena bilansowa 
rozrachunków 

Uznaniowo ć 
tworzenia rezerw i 
rozliczeń 
międzyokresowych

Wpływ na warto ci 
sum bilansowych 

Brak 

ródło: Opracowanie własne. 
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Kolejnym aspektem są przestępstwa księgowe związane z zafałszowywaniem 
danych finansowych przedsiębiorstwa. Przestępstwa te tym się różnią od 
wykorzystania mechanizmów rachunkowo ci wariantowej, że są działaniami 
niezgodnymi z regułami obowiązującymi w prawnie akceptowanych rozwiązaniach 
stosowanych w księgowo ci przedsiębiorstw. 

Celowo ć stosowania powyższych rozwiązań jest oczywista jeżeli wziąć pod 
uwagę, że efektem odpowiednio zaprezentowanych i obejmujących odpowiednie 
warto ci liczbowe danych, może być np. uzyskanie kredytu o niższym koszcie 
finansowym czy też obniżenie bieżących zobowiązań podatkowych. 

Ryzyko nadużyć, w tym wystąpienia działań księgowych o charakterze 
oszustw jest immanentną cechą każdej prywatnej a niekiedy również i państwowej 
jednostki gospodarczej. Cechą, która winna współdefiniować współczesne 
kapitalistyczne uwarunkowania gospodarcze tak samo jak friedmanowska 
chciwo ć czy prawo szachownicy hackleya definiującej wiat jako pole gry, 
współzawodnictwa podmiotów gospodarczych nastawionych na oszukanie 
konkurenta, gdyż zysk własny jest konsekwencją cudzej straty. 

Ryzyko nadużyć księgowych jest tym większe im mniejszy i mniej 
szczegółowy zasób informacji gospodarczych dotyczących danego podmiotu 
posiada dana osoba. Osoba ta, zwłaszcza będąc inwestorem giełdowym, ryzykując 
własny kapitał, musi mieć jaki  próg gwarancji rzetelno ci wykazywanych  danych 
finansowych przedsiębiorstwa. Stąd też powstały różnorakie projekty, modele 
analiz i audytu księgowego przedsiębiorstw. Jednym z nich jest model Beneisha. 

Struktura modelu Beneisha 
Model Beneisha w rzeczywisto ci ma dwie wersje. Wersje te zostały 

opracowane przez Messoda D.Beneisha w latach 1997-2014. Podstawą były 
przeprowadzone badania w ród ponad 2300 spółek notowanych na amerykańskiej 
giełdzie. Badania miały charakter początkowo retrospektywny, następnie ich autor 
podjął się walidacji na grupie testowej. 

We wstępnej analizie wykorzystano dane od ponad 2200 podmiotów 
uznanych przez SEC za wiarygodne i 74 spółek, których księgowo ć SEC 
zakwalifikował wstępnie do „oszukańczej”. Analizy Beneisha dotyczyły trzech sfer 
funkcjonowania podmiotu gospodarczego. Wyróżnił on mianowicie (i poddał 
ocenie): 

1) perspektywiczne mierniki przyszłej efektywno ci działań gospodarczych 
przedsiębiorstwa, 

2) przepływy pieniężne, 
3) analizy motywacji osób zarządzających podmiotem do działań 

„ubarwiających” wynik finansowy. 

Kluczowym materiałem wyj ciowym dla tego modelu są dane roku 
poprzedzającego, roku bazowego. Oznacza to, że analizowane przedsiębiorstwo nie 
może być nowym podmiotem gospodarczym na rynku. Do tych danych odwołuje 
się model w analizie kolejnych lat (okresów) sprawozdawczych. 
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Pierwotna wersja modelu Beneisha składała się z o miu elementów 
(czynników) poprzedzonych statystycznie wyliczoną liczbą. Model 8-czynnikowy 
przedstawia się następująco10: 

M-score (8-czynnikowy m.Beneisha) = -4,84 + 0,920 DSRI + 0,528 GMI + 

0,404 AQI + 0,892 SGI + 0,115 DEPI – 0,172 SGAI + 4,679 TATA – 0,327 

LVGI 

Gdzie: DSRI – Sales Index (wska nik rotacji należno ci); GMI – Gross Margin 
Index (wska nik marży brutto); AQI – Asset Quality Index (wska nik jako ci 
aktywów); SGI – Sales Growth Index (wska nik dynamiki sprzedaży); DEPI – 
Depretiation Index (deprecjacja amortyzacji); SGAI – Sales and General 
Administration Express Index (wska nik warto ci kosztów); LVGI – Levarage 
Index (d wignia finansowa); TATA – Total Accrual (wska nik różnic 
memoriałowych). 

W drugiej, pó niejszej, pięcioczynnikowej wersji modelu M.D.Beneish 
zrezygnował ze stosowania LVGI, SGAI i DEPI uznając je za nie mające istotnego 
wpływu na analizę i wiarygodno ć jej efektów. W tym modelu skorygowano 
również ważoną warto ć, udział poszczególnych czynników. 

Model w wersji 5-czynnikowej przedstawia się następująco: 
M-score (5-czynnikowy m.Beneisha) = -6,065 + 0,823 DSRI + 0,906 GMI + 

0,593 AQI + 0,717 SGI + 0,107 DEPI 

Spo ród użytych wska ników, wyja nienia wymagają rzadko stosowane w 
analizach sprawozdań finansowych w Polsce, wska niki: AQI, DEPI i TATA. 

AQI, zdefiniowane jako „wska nik jako ci aktywów”. Jest on analizą 
poziomu lokowania kosztów okresu w aktywach przedsiębiorstwa. Wska nik ten 
analizuje się w powiązaniu ze wska nikiem rotacji należno ci i wska nikiem marży 
brutto. Beneish zauważył, że symptomem odraczania terminu ujęcia kosztów w 
rachunku zysków i strat jest znacząca warto ć tego wska nika przy tendencji 
wzrostowej wska nika rotacji należno ci oraz braku istotnych wzrostów lub spadku 
wska nika marży brutto. 

Deprecjacja amortyzacji, DEPI jest poziomem zmian w relacji warto ci 
amortyzacji i rodków trwałych w dwóch różnych, następujących po sobie 
okresach. Spadek warto ci poniżej „jedno ci” oznaczałby w takim przypadku 
wysokie prawdopodobieństwo zmian w charakterystyce polityki rachunkowo ci 
obejmujących procedury amortyzacyjne. Oznaczać mogłoby to wydłużenie okresu 
amortyzowania składników majątku (obniżenie stawek odpisu). Z kolei znaczące 
przekroczenie „1” jako warto ci tego wska nika może oznaczać działania 
przeciwne, zmierzające np. do manewrowania wysoko cią zobowiązań 
podatkowych. 

                                                            
10 Za: M.D.Beneish, Detecting GAAP Violation: Implications for Assessing Earnings Management 

Among Firms with Extreme Financial Performance, „Journal of Accounting and Public Policy, 
v.16, no.3/1997, s.271. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

324

TATA, zdefiniowane przez Beneisha jako wska nik różnic memoriałowych 
oznacza różnicę między zyskiem netto a przepływami pieniężnymi w obrębie 
działalno ci operacyjnej analizowanego przedsiębiorstwa. Wysoka warto ć tego 
wska nika wiadczyć może o możliwych manipulacjach księgowych stosowanych 
w tym podmiocie. 

Beneish zaznaczył, że wska niki te są jedynie sygnałem możliwej 
manipulacji księgowej, nie dającym jednak całkowitej pewno ci czy taka 
faktycznie ma miejsce. Beneish zauważył też, że sam wska nik winien być 
dostosowywany do uwarunkowań zmiennego otoczenia ekonomicznego 
przedsiębiorstwa. I tak początkowo graniczną warto cią M-score była warto ć  
„-2,22”, od roku 2004 – „-1,99” a od 2012 – „-1,78”. Warto ć ta oznacza, że 
manipulacje księgowe są zdecydowanie bardziej prawdopodobne w 
przedsiębiorstwach wykazujących wyższą warto ć tego wska nika. 

Na podstawie wieloletnich analiz Beneish i inni okre lili też rednie warto ci 
dla poszczególnych wska ników pozwalające zdefiniować przedsiębiorstwa jako 
upiększające lub też nie czyniące tego w stosunku do swoich sprawozdań 
finansowych. Poniższa tabela (tab. 2) zawiera wykaz tych warto ci. 

Tab. 2 
Uśrednione wartości zmiennych modelu 8-czynnikowego Beneisha 

Lp Zmienna Podmioty 

Manipulujące wynikiem 
finansowym 

Niemanipulujące wynikiem 
finansowym 

1 DSRI 1,412 1,030 

2 GMI 1,159 1,017 

3 AQI 1,228 1,031 

4 SGI 1,581 1,133 

5 DEPI 1,072 1,007 

6 SGAI 1,107 1,085 

7 LVGI 1,124 1,033 

8 TATA 0,049 0,015 
ródło: opracowanie własne na podst.: M.D.Beneish, C.M.C.Lee, C.Nichols, Fraud Detection and 

Expected Returns, „Working Paper”, IU Bloomington, 2012, s. 33 i n. 

Powyższe dane oparte są na dominującym w literaturze anglojęzycznej 
poglądzie, że manipulatywnymi są te działania, które służą upiększaniu 
(zwiększaniu) warto ci wykazywanych w rachunku zysków i strat 
przedsiębiorstwa. W realiach polskich równie często, o ile nie czę ciej działania 
manipulatywne w księgowo ci należałoby odnie ć do zmniejszania bieżących 
obciążeń podatkowych. Oznacza to również rolowanie kosztów ale nie po to by 
opó nić moment ich ujawniania ale po to by moment ten przyspieszyć. 
 

Walidacja modelu Benisha na wybranym przykładzie 
Poniższa analiza dotyczy danych podmiotu gospodarczego, w którym autor 

niniejszego referatu pracował jako główny księgowy, stąd też i czerpie faktyczną 
wiedzę o tym, w którym z podmiotów wynik finansowy podlegał „manipulacjom”. 
Poniżej (tab. 3) prezentuje się warto ci ródłowe dla analizy z wykorzystaniem 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

325

modelu Beneisha. 
Tab. 3 

Wybrane wartości ze sprawozdań finansowych analizowanego podmiotu 

(wartości podano a tys.) 

Lp Pozycja sprawozdania 
finansowego 

lata zmiana 

2014 2015 

1 należno ci 39109,1 24865,8 (14243,3) 

2 sprzedaż 257619,8 264201,7 6581,9 

3 Koszt własny sprzedanych 
produktów 

244024,2 249194,0 5169,8 

4 Aktywa obrotowe 69688,3 66409,6 (3278,7) 

5 Rzeczowe aktywa trwałe 118233,1 115484,8 (2748,3) 

6 Aktywa ogółem 188749,0 182908,2 (5840,8) 

7 rodki trwałe 115221,7 110570,4 (4651,3) 

8 rodki pieniężne (bank, kasa) 160,2 5699,7 5539,5 

9 Podatek dochodowy 2324,7 2883,7 559 

10 Amortyzacja 15364,1 15379,8 15,7 

11 zobowiązania 68156,9 57603,5 (10553,4) 

12 Koszty ogólnego zarządu 996,7 895,4 (101,3) 

13 Koszty sprzedaży 250157,7 256374,6 6216,9 

14 Kapitał obrotowy 120592,1 125304,7 4712,6 
ródło: opracowanie własne na podst. sprawozdań finansowych analizowanego podmiotu. 

Oznaczenia: w nawiasie „( )” – warto ci ujemne 

Warto ci wyszczególnione w powyższej tabeli, pozwalają na wskazanie 
warto ci wska ników modelu Beneisha, a mianowicie: 

DSRI = 0,620 
GMI = 1,003 
AQI = 1,264 
SGI = 1,026 
DEPI = 0,952 
SGAI = 0,999 
LVGI = 0,872 
TATA = 0,077 
Z kolei warto ć dla modelu 8-czynnikowego wynosi „-2,31” a dla modelu 5-

czynnikowego jest równa „-3,06”. 
Warto ci te wskazują na istotną możliwo ć manipulowania wynikiem 

finansowym w analizowanym podmiocie gospodarczym. Szczególnie znacząca 
warto ć zmian w relacji wyniku finansowego i przepływów pieniężnych (TATA) 
oraz prawdopodobieństwo włączania czę ci kosztów okresu w warto ci 
uwzględnianie w bilansie przedsiębiorstwa (np. w aktywach trwałych) oraz ogólna 
warto ć wska ników mogą sugerować działania upiększające warto ci 
wykazywane w sprawozdaniu finansowym. Upiększanie to jednak ma na celu 
przede wszystkim szybsze uwzględnienie kosztów w sprawozdaniu finansowym, 
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co wyra nie wynika też z warto ci czę ci wska ników zdecydowanie niższych od 
ich przeciętnych miar dla podmiotów nie stosujących rozwiązań manipulatywnych. 

Autor niniejszego opracowania stwierdza, że odpowiadałoby to faktycznemu 
stanowi rzeczy, bo i warto ć wska ników Beneisha faktycznie oddaje ogólną 
tendencję zmierzającą nie do poprawy wyniku finansowego przedsiębiorstwa ale 
do obniżenia bieżących zobowiązań podatkowych drogą odraczania ich w czasie. 

 
Zakonczenie 
Z analiz Beneisha wynika, że im wyższy wska nik M-score, tym większe jest 

prawdopodobieństwo manipulowania danymi finansowymi w danym 
przedsiębiorstwie. Jakkolwiek model ten jest wła ciwym kierunkiem analiz 
sprawozdań finansowych, jest on jednak modelem przypuszczeniowym. Oznacza 
to, że stosując ten model, użytkownik może jedynie „nabrać pewnych 
przypuszczeń” co do możliwo ci stosowania rozwiązań rachunkowo ci 
wariantowej i poziomu skłonno ci zarządu przedsiębiorstwa do kreowania 
pożądanych warto ci w sprawozdaniach finansowych. 

Kolejnym mankamentem modelu Beneisha jest założenie, że dane finansowe 
roku bazowego nie były zmanipulowane. Jest to założenie życzeniowe i mogące 
prowadzić do wskazania jedynie zmienno ci postaw a nie do okre lenia czy 
bieżące postawy oraz efekt prac księgowo ci poszczególnych przedsiębiorstw, jest 
zmanipulowany. Ten problem wła ciwego wyboru roku bazowego może być 
jednak zminimalizowany jeżeli uwzględnionoby zmiany w obsadzie stanowisk 
decydenckich w działach księgowo ci i zarządach firm. Wynika to z faktu, że 
tendencje do manipulowania wynikiem finansowym nie są cechą przedsiębiorstwa 
ale konkretnych osób w nim zatrudnionych. 

Nie ulega też wątpliwo ci, że Beneish swój model dedykował analizie 
podmiotów notowanych na parkiecie amerykańskim a więc stosujących zasady 
rachunkowo ci zdefiniowane w US GAAP. Natomiast zasady stosowane w Polsce 
nawiązują do rachunkowo ci kontynentalnej dla której odniesieniem są 
MSR/MSSF i to one wpływają na sposób ale i obraz prezentowanych danych 
finansowych podmiotów gospodarczych. 
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